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(본사 기준, 골든브릿지투자증권 추정) 

- 스몰켑 - 

작성일: 2010-06-21 

렌터카와 여행사업으로 실적 서프라이즈 지속  

발간일: 2010-06-22 

Buy(상향) 
■ 투자의견 

레드캡투어에 대해 투자의견 매수를 유지하고, 목표주가는 15,000원으로 25% 상향

조정한다. 목표주가는 2010년 추정실적에 Target PER 13배를 적용한다. 주식유동성이

부족하다는 부담요인이 있으나 2010 – 2011년 EBITDA Margine이 평균 46.5%에 달하

여 PER 13배 적용은 무리가 없다는 판단이다. 여행업 호황으로 양호한 실적이 지속되

고 있는데다 주력사업인 렌터카 사업도 운용대수가 7천대를 넘어서면서 4월 이익율이

역대최고인 20% 수준까지 향상되면서 실적을 견인하고 있다. 

목표가    15,000원 

자본금(억원)           43

발행주식수(보통주/천)  8,589

액면가(원)             500

52주     최고(원)    10,400

최저(원)      7,170

외국인지분율(%)       12.47

시가총액(억원)          979

현재가(원)           11,400

■ 1분기 실적 당사 예상치 상회하는 어닝 서프라이즈 

1분기 매출액은 262 억원, 영업이익은 38.7 억원으로 전년대비 각각 26%, 91% 증가

하였다. 영업이익은 당사 추정치인 31.2 억원을 24% 상회한 어닝 서프라이즈이다. 전

체 영업이익률은 14.7%로 주력사업인 렌터카, 상용여행 부분별로 각각 10.5%, 44.7%

로 특히 여행부분의 이익기여도가 44%로 급격히 증가하였다. 이는 전년동기 이익기여

도인 15%에 비하여 괄목한 성과로 ‘09년 하반기 이후 지속적으로 비용절감의 효과가 

나타나고 있기 때문이다.  

■ 2분기에도 실적 호조세 지속 전망 

‘2분기 매출액은 330 억원, 영업이익은 63.4 억원으로 각각 전년동기대비 59%, 194%

증가할 전망이다. 직전분기대비로는 각각 26%, 64% 증가하여 실적 호조세가 지속될

전망이다. 1분기에는 적설량의 증가등 악천후로 주력사업인 렌터카 사업의 이익율이

월별 최하 3.2% 까지 하락하였으나 2분기에는 15% 이상으로 매출증가에 따른 고정비

감소 효과와 함께 이익기여도는 70% 수준인 43 억원으로 전망된다. 이는 차량매각

대금이 80% 증가한 효과로 이는 동사의 차량보유대수가 증가함에 따라 향후 추가적

인 수익성을 확보하고 있다는 반증이기도 하다.  

매출액 영업이익 세전계속사업이익 순이익 EPS PER EV/EBITDA PBR ROE
(억원 ) (억원 ) (억원 ) (억원 ) (원 ) (배 ) (배 ) (배 ) (

200712 713 76 -220 -183 -2,842 - 5.4 4.2 -51.6
200812 783 78 74 52 642 11.3 2.0 1.0 9.7
200912 831 89 88 70 814 9.6 1.9 0.9 10.3
201012F 1,036 123 125 100 1,163 6.8 1.6 0.8 13.2
201112F 1,131 135 142 114 1,322 6.0 1.3 0.8 13.4

    FY
%)
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[ 그림 1] 렌터카 사업 수익 추이 ( 백만원, %)          [ 그림 2 ] 여행사업부별 실적 및 이익율 추이 
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자료 : 레드캡투어, 골든브릿지투자증권                              자료 : 레드캡투어, 골든브릿지투자증권 

 

 

[그림 3] 패키지 부문별 실적 및 이익율 추이 
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자료 : 레드캡투어, 골든브릿지투자증권 

 

[ 그림 6] 사업부분멸 실적 추이 ( 억원 ) 

1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 1Q10

130       133       126       130       110       162       151       166       142       

16         13         6          5          12         17         14         17         19         

12.5% 9.5% 5.1% 3.6% 11.3% 10.4% 9.3% 10.1% 13.6%

43         41         38         34         18         25         33         33         26         

21         16         12         10         3          3          10         12         11         

47.8% 38.5% 33.0% 30.4% 15.9% 11.9% 31.0% 34.9% 44.9%

26         36         29         18         11         21         19         14         16         

7-          4-          5-          6-          1-          2          2-          4-          1          

-26.8% -10.3% -15.9% -34.6% -8.5% 8.2% -8.6% -26.2% 6.1%

199       209       193       182       140       208       202       213       183       

30         25         14         9          14         22         23         25         32         

15.0% 11.8% 7.4% 4.8% 10.3% 10.4% 11.2% 11.6% 17.3%
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자료 : 레드캡투어, 골든브릿지투자증권 
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 주: Dataguide 수익 추정모델 이용, 골든브릿지투자증권 추정 
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 Compliance Notice 
 

 

자료는 작성일 현재 사전 고지와 관련한 사항이 없습니다. 

당사는 상기 종목과 계열 회사의 관계가 없습니다. 

당사는 6월 22일 현재 상기 종목의 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성 등)발행 관련하여 지난 6개월간 주간사로 참여하지 않았습니다. 

당사는 6월 22일 현재 상기 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

당사의 조사분석 담당자는 6월 22일 현재 상기 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 

동 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반용하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다(담당자 : 송원용) 

 

 
 당사의 레드캡투어(038390)에 대한 과거 2년간 투자등급 변경 내용  
 

추천확정일자 신규 6/22    

자료의 형식 Report  Report  

투자의견 Buy  Buy  

목표주가 12,000  15,000  

추천확정일자     

자료의 형식     

투자의견     

목표주가     

추천확정일자     

자료의 형식     

투자의견     
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목표주가     

 
 
 

투자등급관련 사항  

 

 

1. 종목 추천 관련 투자 등급 (추천기준일 종가 대비 4등급) 

아래 종목 투자의견은 향후 6개월 간 추천 기준일 종가 대비 추천 종목의 예상 목표 수익률을 의미함 

 

z 적극매수: 목표 수익률 50% 초과(시가총액 1,000억원 이상 기업일 경우만 해당) 

z 매수: 목표 수익률 20% 이상 

z 중립: 목표 수익률 –20~20% 

z 매도: 목표 수익률 –20% 이하 

z Not Rated : 투자의견 미확정 

 

2.산업 추천관련 투자 등급 

아래 산업 투자의견은 시가 총액 기준 산업별 시장 비중 대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 

z 비중확대(Overweight) 

z 중립(Neutral) 

z 비중축소(Underweight) 

 
 
 

직전연도 감사(검토)의견  
 

 
 회계법인 사업연도 감사의견 지적사항 등 요약 

 
 안진회계법인 2008년(13기) 적정 해당사항없음 

 
이 조사자료는 고객의 투자에 참고가 될 수 있는 각종 정보제공을 목적으로 제작되었습니다.  이 조사자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 

그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다.  따라서 이 조사자료는 어떠한 경우에도 고객의 

증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙 자료로 사용될 수 없습니다.  이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다.  
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